BNP PARIBAS
ECONOMIC RESEARCH
DEPARTMENT 10 janvier 2010  10-002

Une version plus détaillée de I'article, en anglais, se trouve sur le site
http://economic-research.bnpparibas.com

Zone euro : le PMI manufacturier en hausse a 51,6 en décembre

En décembre, les conditions économiques dans la zone euro ont continué de s’améliorer. Aujourd’hui, Markit
Economics a publié I'estimation finale de I'enquéte PMI dans le secteur manufacturier. L’indice global s’est inscrit a
51,6 (confirmant I'estimation flash de mi-décembre), en hausse par rapport au mois précédent.

Les données publiées aujourd’hui montrent que le rebond de I'activité dans le secteur manufacturier observé
au cours du T3 2009, devrait se confirmer au T4 2009. L’indice d’activité a progressé a 54,6 au T4 2009, aprés 50,8 au
T3 2009, tandis qu’il était bien en dega de 50 au T2 2009 (41,1), cohérent avec une contraction de I’activité.

Toutefois, le rythme de croissance de I'activité pourrait se modérer au cours des mois a venir. Si la demande
extérieure devrait continuer de soutenir la croissance, la demande intérieure demeurerait fragile. La poursuite de la
détérioration des conditions du marché du travail (Iindice de I'emploi dans le secteur était encore largement
inférieur a 50 en décembre), couplée au rebond de I'inflation devraient limiter la consommation privée, alors que les
capacités excédentaires devraient peser sur les décisions d‘investissement.

Enquéte PMI (estimation finale)

aout-09 sept.-09 oct.-09 nov.-09 déc.-09
Secteur manufacturier (indice synthétique)
Zone euro 48,2 49,3 50,7 51,2 51,6
Allemagne 49,2 49,6 51,0 52,4 52,7
France 50,8 53,0 55,6 54,4 54,7
Italie 442 47,6 49,2 50,1 50,8
Espagne 472 458 46,3 453 452

Source Markit Economics
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